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Icerik

» Kredi Krizi Gelinen Nokta
* Turkiye Ekonomisi ve Fon AKisi
» Alternatif Uriinlere Ihtiyac



Kredi Krizi Kisa Ozet

« CDO odemelerinde oncelik AAA'da. Sonra
asagi dogru iniyor. Eger diger odemlerde
cok buyuk kayip olursa AAA dereceli
CDCQ’lar da paralarini alamiyabiliyor.

 http://www.portfolio.com/interactive-
features/2007/12/cdo
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Kredi Krizi ve Gelinen Nokta

Dibin seviyesi mi cikisin suresi mi onemli?

1 trilyon ABD Dolari 1.5 trilyon ABD Dolarlik
blyume yaratabilecek mi?

Ulkeler arasi koordinasyon calisacak mi?

ABD butce acigi/GSMH %7



Krizden ¢ikis ve sonrasi

* Global finans piyasasinin 2007 seviyesine
geri donmesi 6 yil alabilir.

* AB ulkelerinin Borg/GSMH oranlari en az
%10 artacak (Irlanda vs cok daha yiiksek)

» Ozel sektore ayrilan fonlarda dislama
‘crowding out’ etkisi yasanabilir.



Turkiye'ye etkileri

» Borclanmada gerek devlet gerek ozel
sektor global rekabet icinde olacak.

* Toplam devlet borclanma senet arzi artisi
uzun donemde faizleri yukseltecek.

« Turkiye'nin bir yandan fon ararken eldeki
mevcut fonlari devreye sokmasi sart.



Yapilabilecekler

* Yeni varlik barisi?

 Ozel Urtinler: Riskleri ve getirileri iyi
tartilarak.

» Tasarrufun tekrar yatirrma donusu



Yeni Urlinler ve Sistemik Risk

* Duzenleyici otoritelerin alinan risklerin kontrolu
ve monitor edilmesinde proaktif bir rol oynamasi
sart.



Sonuc

Turkiye krizin derinligi ve uzunluguna bagli
olarak etkilenecek.

Uzun vadede yeni fon arayisi onemili.

En garantili yontem i¢ tasarrufu harekete
gecirmek.

Risk yaratmayan yeni urunler fon akisinda
faydall olacaktir.



